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1 Allmant

Placeringspolicyn for Hjart-Lungfonden omfattar forvaltningen av organisationens tillgangar i form av
vardepapper och banktillgodohavanden. Policyn antogs av styrelsen 1996 och reviderades senast den
2025-12-12. Syftet med policyn ar att faststalla riktlinjer for kapitalférvaltningen och underlatta
uppfoljningen av denna, med malet att sdkerstélla langsiktig finansiell stabilitet och stddja Hjart-
Lungfondens verksamhet.

2 Forvaltningsorganisation

Forvaltningsorganisationen faststalls av Hjart-Lungfondens huvudman pa ordinarie
huvudmannamote. Styrelsen har det évergripande ansvaret fér Hjart-Lungfondens kapitalforvaltning
och faststéller arligen placeringspolicyn. Skattmastaren ansvarar for den I6pande férvaltningen av
tillgangar och rapporterar regelbundet till styrelsen. Alla férandringar i férvaltningsportféljen ska
godkdnnas av styrelsen. Skattmastaren ska vid varje styrelsemote rapportera om férvaltningens utfall
och om nagot intraffar mellan styrelsemaotena initierar skattmastaren ett informationsutbyte med
styrelsen.

Forvaltningen sker diskretionart och varje ny upphandling av férvaltare beslutas av styrelsen.
Styrelsen fattar inte beslut om enskilda placeringar. Varje férvaltare ska vara under tillsyn av
Finansinspektionen.

Forvaltningen av kapitalet ar uppdelad i en langsiktig portfélj, bendmnd huvudportféljen, och en
kortsiktig portfolj, benamnd buffertfonden. Antalet férvaltare av huvudportfoljen ska uppga till minst
tre och hogst sex. Det forvaltade kapitalet hos en enskild forvaltare av huvudportféljen far inte
overstiga 40 % av totalt kapital i huvudportféljen. Antalet forvaltare av buffertfonden ska vara minst
tva och hogst tre. Det forvaltade kapitalet hos en enskild férvaltare av buffertfonden far inte
Overstiga tva tredjedelar av totalt kapital i buffertfonden.

Utover diskretionar forvaltning finns ytterligare en depa som hanteras av kansliet. Depan avser
vardepapper som testamenterats genom arv eller enbart aktiegavor. Om depan 6verskrider 10 MSEK
meddelar kansliet skattmastaren. Skattmastaren gor en bedémning och kan besluta om att
eventuellt omallokera delar av depan, alltid i samrad med generalsekreteraren samt ekonomichefen.

3 Placeringspolicyns giltighetstid
Placeringspolicyn faststalls av styrelsen och galler fran beslutsdagen tills vidare, men ska I6pande
revideras minst en gang per ar.

4 Malsattning med forvaltningen

Malet for forvaltningen av Hjart-Lungfondens fonderade medel i huvudportfoljen ar att langsiktigt
bidra till Hjart-Lungfondens verksamhet med sa stora och stabila tillskott som majligt, samtidigt som
de fonderade medlens reala varden bevaras over tid.



Malsattningen med buffertfonden ar att skapa en flexibel hantering av uppskattat finansiellt
overskott, bidra till Hjart-Lungfondens verksamhet och méjliggora en avvikande riskniva jamfort med
huvudportfoljen.

5 Placeringsinstruktion

For att uppna de uppsatta malen har Hjart-Lungfondens styrelse beslutat att de fonderade medlen i
huvudportfoljen huvudsakligen ska placeras i aktier eller liknande tillgangar. Det langfristiga bidraget
till Hjart-Lungfondens verksamhet beraknas till 4,5 procent av det Genomsnittliga Férvaltade
Kapitalet (GFK). GFK berdknas 6ka med inflationen varje ar och faststalls av styrelsen i samband med
budgetfaststallandet. GFK anges till 1 713 MSEK fran den 1 januari 2026.

Buffertfonden har huvudsakligen en placeringshorisont som ar mer kortsiktig till sin karaktar, upp till
fem ar. Darfor kommer de fonderade medlen i buffertfonden generellt att ha en vasentligt hogre
andel i rantebarande placeringar an huvudkapitalet.

6 Overviganden

Styrelsen har noterat att aktier 6ver tid har gett hogre avkastning dn réantebarande tillgangar.
Véarderingsmodeller antyder att marknaden dven i framtiden forvantar sig att borsen ska langsiktigt
ge tre till fem procent hégre avkastning an rantebarande marknaden. Denna hogre avkastning sker
till priset av hogre volatilitet. Styrelsen anser att man langsiktigt bér halla en hog andel aktier dven
vid borsnedgangar.

Allokeringen fér huvudportfoljen ar 70 % i akter och 30 % i rantebarande tillgangar, med en marginal
pd * 5 procentenheter. Overskrids dessa grinser ska styrelsen besluta om reallokering. Buffertfonden
har en kortsiktig placeringshorisont och en hogre andel rantebarande placeringar an huvudkapitalet.

7 Tillgangsslag

Hjart-Lungfondens medel ska placeras i vardepapper med hog likviditet.

7.1 Svenska aktier och aktierelaterade instrument

Samtliga aktier ska vara noterade pa Nasdag OMX Nordic Stockholm. Investeringar i svenska
vardepapper kan dven genomforas via aktiefonder férvaltade av svenska fondkommissionarer som
star under Finansinspektionens tillsyn.

Képoptioner far utfardas och saljoptioner férvarvas till ett underliggande varde som motsvarar Hjart-
Lungfondens innehav i respektive vardepapper. Utfardande av séljoptioner ar inte tillatet.

Utldning av aktier far inte forekomma.

7.2 Utlandska aktier

Placering i utlandska aktier far endast ske genom en mycket vialrenommerad och solid svensk eller
utldndsk kapitalforvaltare med stark lokal forankring pa de marknader dar placeringen sker. De
utlandska aktier som fondens medel placeras i ska tillhora forstklassiga foretag med hog likviditet.



Placering i utlandska vardepapper kan dven ske genom aktiefonder som férmedlas eller forvaltas av
en svensk fondkommissionar under Finansinspektionens tillsyn.

Optioner pa utlandska aktier ar inte tillatna.

7.3 Réntebdrande tillgangar

Placering i rantebdrande instrument, endast i svenska kronor, som banktillgodohavanden,
obligationer, konvertibler och bankcertifikat ska vardehandlingarna vara utstallda eller garanterade
av svenska staten, svensk kommun, svensk bank, svenskt bolag vars aktier ar registrerade eller
noterade vid Nasdag OMX Nordic Stockholm eller hypoteksinstitut dgt av svensk bank.

Placering i rantebdrande instrument kan dven ske genom rantebarande fonder som férmedlas eller
forvaltas av en svensk fondkommissionar under Finansinspektionens tillsyn.

Utlandska kapitalforvaltare far endast placera i statsgaranterade instrument.

8 Upplaning

Upplaning far inte ske i fondens namn eller fér fondens rakning.

9 Riskhantering

Forvaltare ska ta laga risker och ligga nara index. Risken ligger i den hoga aktieandelen, inte i
forvaltarnas risk i forhallande till jamforelseindex. Loptiden for rantebarande placeringar har en
maxduration om tre ar. Placering far inte ske i marknader som strider mot Hjart-Lungfondens etiska
restriktioner. Ett enskilt innehav far inte 6verskrida 10 % av totalt kapital.

10 Rapportering

Forvaltarna ska rapportera skriftligen till Hjart-Lungfonden varje manad. Rapporteringen ska
inkludera aktuella marknadsvarden, avkastning under manaden, aret samt fran portféljens
anskaffningsvarde, utveckling av jamforelseindex, procentuell fordelning pa olika tillgangsslag,
innehav av vardepapper/fonder, forandringar i innehavet samt eventuella avvikelser fran
placeringsreglerna. Ekonomiavdelningen sammanstaller dessa rapporter till en total portfoljrapport
som skickas manatligen till ordférande, skattmastare, generalsekreteraren och ekonomichefen.

11 Etiska restriktioner

11.1 Tobak och nikotin

Hjart-Lungfonden avstar helt fran att investera i foretag med produktion av tobaks- och
nikotinprodukter sasom cigaretter, cigarrer, e-cigaretter, snus och tuggtobak. Detta inkluderar dven
bolag som odlar och processar tobaksplantor. Det &r ddremot tillatet att investera i foretag som har
en distribution av ovan ndamnda produkter villkorat att omséattningen fran distributionen inte
Overstiger 5 % av foretagets totala omséattning.



11.2 Alkohol, vapen, kommersiella spel och pornografi
Hjart-Lungfonden investerar inte i foretag dar mer an 5 % av den arliga omsattningen kommer fran
produktion eller distribution av alkohol, kommersiella spel eller pornografi. Detta inkluderar:

e Alkohol: Med produktion av alkohol avses féretag som producerar alkohol tillika foretag som
distribuerar alkohol.

o Kommersiella spel (hasardspel): Innehav i féretag med produktion eller distribution inom
kommersiella spelverksamhet, sdsom kasinon, bettingbolag, och online-spelplattformar, ar
inte tillatet.

e Pornografi: Foretag som producerar eller distribuerar pornografiskt material.

Forsvarsmateriel: Hjart-Lungfonden avstar fran att investera i féretag som ar inblandade i
tillverkning eller distribution av vapen férbjudna enligt internationell ratt, saisom klustervapen,
personminor, biologiska- och kemiska vapen. Det géller daven foretag involverade i produktion
eller distribution av kdarnvapen.

Med rapporterad arlig omsattning avses arsomsattning rapporterad i den senaste av moderforetaget
utgivna arsredovisningen.

11.3 Fossila branslen

Hjart-Lungfonden investerar inte i foretagsgrupper dar mer @n 5 % av den rapporterade
arsomsattningen kommer fran produktion av fossila brénslen. Med produktion av fossila branslen
avser vi dgandet av foretag som producerar fossila branslen, tillika foretag som tillhandahaller fossila
branslen.

Med rapporterad arlig omsattning avses arsomsattning rapporterad i den senaste av moderforetaget
utgivna arsredovisningen.

11.4 Manskliga rattigheter
Vidare avstar Hjart-Lungfonden fran att placera i foretag som i sin verksamhet:

o Tillater skadliga former av barnarbete (sasom det har definierats i FN:s barnkonvention samt
ILO:s konventioner nr 138 och 182).

o Tillater tvangsarbete (sasom det har definierats i ILO:s konventioner nr 29 och 105).

o Maedvetet diskriminerar anstéllda pa grund av kon, etnicitet eller religion (sasom det har
definierats i FN:s deklaration om manskliga rattigheter samt ILO:s konventioner nr 100 och
111).

o Tillater orimliga arbetsférhallanden (sasom det har definierats i ILO:s konventioner nr 87 och
98).

e Maedvetet bryter mot centrala internationella 6verenskommelser pa miljdomradet (sasom
det har definierats i FN:s klimatkonvention och Kyotoprotokollet, FN:s konvention om
biologisk mangfald och Cartagenaprotokollet samt FN:s Montrealkonvention om @&mnen som
reducerar ozonskiktet).



12 Uppfoljning av etiska restriktioner

Instruktioner galler for samtliga forvaltare enligt riskhanteringspunkten.

Tva ganger per ar inhdmtas innehavsrapporter for att sakerstalla att placeringarna 6verensstammer
med Hjart-Lungfondens etiska riktlinjer. Innan beslut av Iamplig placering fattas, sakerstaller Hjart-
Lungfonden tillsammans med forvaltare att inga bolag som strider mot de etiska restriktionerna som
anges i denna policy forekommer. Arliga méten mellan skattmastaren, ekonomichefen och
forvaltarna inkluderar en granskning av innehaven, dar en obligatorisk bekraftelse inhamtas fran
forvaltarna att inga oetiska innehav férekommer.

Detta sakerstaller att riktlinjerna foljs och minimerar risken for avvikelser. Eventuella fragor eller
avvikelser identifieras och diskuteras med relevanta parter for att sakerstalla att de etiska kriterierna
efterlevs.
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